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Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00010428

Econ. Hugo Javier Ramirez Luzuriaga
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: ‘Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y control de las
actividades economicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades
publicas y privadas, con el propésito de que estas actividades y servicios se sujeten al
ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias actuaran de oficio o por
requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las superintendencias y las areas que
requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con
laley.”

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero
determinan como atribucion de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros autorizar,
previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de
valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 del Libro 1l del Cédigo Organico Monetario y Financiero dispone la
obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores que
sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los
mercados bursatil y extrabursatil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros procedera a la inscripcidn correspondiente en cuanto las entidades
sujetas a su supervision y control le hayan proporcionado informacion completa, veraz y suficiente
sobre su situacion juridica, econémica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los
demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que el proceso para la emisién de obligaciones de corto plazo o papel comercial se encuentra
normado en el articulo 174 del Libro 1l del Cddigo Organico Monetario y Financiero, en
concordancia con la Seccion |, Capitulo IV, Titulo Il del Libro Il de la «Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y
Regulacion Financiera».

Que la compafila SEMVRA-VECONSA S.A. se encuentra inscrita en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO, bajo el No.
2016. G.01.001761.

Que la junta general extraordinaria y universal de accionistas de la compafia SEMVRA-
VECONSA S.A., celebrada el 15 de marzo de 2024, resolvié aprobar la emision del SEPTIMO
PROGRAMA DE LA EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL
por un monto de hasta USD $15°000.000,00, amparada con garantia general y se determiné entre
las caracteristicas de la misma, los resguardos determinados en el articulo 3, Seccion |, Capitulo
IV, Titulo 1l del Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, y autorizo al Presidente Ejecutivo y a la Gerente General para suscribir los instrumentos
publicos o privados que correspondan y realizar cualquier gestion que consideren necesaria para
el perfeccionamiento de dicha emision.



—
Sl PERINTENDENCIA

Que el 15 de abril del 2024 (tramite #45869-0041-24 la Sra. Maria Auxiliadora Ortiz Guarderas y el
Sr. Daniel Martinez Gonzalez, en calidad de Gerente General y Presidente Ejecutivo de SEMVRA-
VECONSA S.A., respectivamente, solicitaron la aprobacion del SEPTIMO PROGRAMA DE LA
EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL de esa compafiia por
el monto de hasta USD $15°000.000,00, amparada con garantia general y la aprobacion del
contenido de la circular de oferta publica, la autorizacion de esa oferta publica, y la inscripcion de
los valores (obligaciones) a emitirse representados en anotaciones en cuenta, cuyo estructurador
es PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

Que el SEPTIMO PROGRAMA DE LA EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O
PAPEL COMERCIAL de la compafiia SEMVRA-VECONSA S.A., se efectia en los términos
constantes en el contrato de emisién suscrito el 11 de abril de 2024 entre esa compafiia, en
calidad de emisor; y la compafiia Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A., en calidad de
Representante de los Obligacionistas de esa emision; ademas, establece que el destino de los
recursos obtenidos de esa emision, serd 100% para capital de trabajo consistente en el pago a
proveedores no vinculados con el emisor, en los términos de la Ley de Mercado de Valores, Libro
Il del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero y la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros y demas normas aplicables; adicionalmente se fijaron otras
caracteristicas, entre las cuales, constan:

Monto USD$ 15°000.000. El monto total de la Emisién de Obligaciones de Corto
Plazo o Papel Comercial en circulacién, por ningiin concepto, podra exceder
el cupo del programa autorizado. EI monto total del programa sera colocado a
través de diversas clases, cada una de acuerdo a la intencion de colocacion
correspondiente.

Plazo de la emision Hasta 359 dias

Plazo del programa Hasta 720 dias

Tasa de interés Los Valores emitidos no pagaran interés y se negociaran a descuento.

Valor nominal USD$ 0,01, pudiendo emitirse obligaciones por montos mayores, siempre que
sean en multiplos de un centavo de ddlar de los Estados Unidos de América
(USD 0,01).

Limite de endeudamiento Relacion de deuda con costo / Patrimonio no mayor a 3.50 veces. La

periodicidad de célculo de este indicador ser4 semestral, con balances
cortados a junio y diciembre de cada afio. Para el calculo de la deuda con
costo se consideraran todas las obligaciones con costo de corto y largo plazo
contraidas con el sistema financiero y aquéllas contraidas en el mercado de
valores.

Que mediante escritura publica otorgada el 10 de abril de 2024 en la Notaria Sexagésima Primera
del cantén Guayaquil, la Sra. Maria Auxiliadora Ortiz Guarderas y el Sr. Daniel Martinez Gonzalez,
en calidad de Gerente General y Presidente Ejecutivo de SEMVRA-VECONSA S.A,
respectivamente, declararon bajo juramento cuales son los activos libres de gravamen de esa
compaifiia, los que ascienden a un total de USD $95°123.318, extraidos del valor en libros
contabilizados con corte al 29 de febrero de 2024, sefialando el detalle de los activos libres de
gravamen, limitacién al dominio, prohibicién de enajenar y prenda; y, segregaron aquéllos que se
comprometen inicialmente por el monto de la emision, con el compromiso de mantenimiento y
reposicién por el saldo en circulacion hasta su redencion total, a saber: "CUENTAS POR
COBRAR CLIENTES", por la suma de USD $10°000.000 e "INVENTARIOS”, por la suma de USD
$57000.000.
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Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro I, del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, el comité de riesgo de calificacion de la compafiia CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesion de fecha 12 de abril de 2024, otorg6 la calificacion
“AAA” al SEPTIMO PROGRAMA DE LA EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O
PAPEL COMERCIAL de la compafila SEMVRA-VECONSA S.A., la misma que previamente a la
negociacion de los valores debera publicarse en la pagina web de la Superintendencia de
Compalfiias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00035938-O de 09 de mayo del 2024, se
notificaron observaciones y requerimientos de informacién, a la compafiia SEMVRA-VECONSA
S.A., el cual fue atendido con fecha 15 de mayo de 2024.

Que mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2024.248 de junio 04 de 2024, la Direccion

Nacional de Autorizacion y Registro concluyd: “De la revision a la documentacion remitida el 15 de mayo de
2024 (tramite 45869-0041-24), por la Ab. Isabel Salazar Esparza, funcionaria de la compafia PICAVAL CASA DE
VALORES S.A., y en representacion de SEMVRA-VECONSA S.A.; cuyo andlisis ha sido constrefiido a las normas
previstas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero y el Libro Il de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, se concluye que se han superado las observaciones y requerimientos de
informacién legal y financiera notificados en el Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00035938-O de 09 de mayo del 2024;
por lo que es procedente: a) La aprobacién del SEPTIMO PROGRAMA DE LA EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO
PLAZO O PAPEL COMERCIAL de esa compafiia, por la suma de hasta USD $15°000.000,00, asi como del contenido de la
Circular de Oferta Publica respectiva; b) La autorizacién de la Oferta Publica de la misma; y, c) La inscripcion de los
VALORES representados en anotaciones en cuenta de esa emision, en el Catastro Publico del Mercado de Valores.”

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero; y, la
Resolucion No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha mayo 13 de 2022,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el SEPTIMO PROGRAMA DE LA EMISION DE
OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO de la compafila SEMVRA-VECONSA S.A, por el monto de
hasta USD$15’000.000,00 amparada con garantia general, bajo las caracteristicas resueltas por la
junta general extraordinaria y universal de accionistas de esa compaifiia , celebrada el 15 de marzo
de 2024, y de acuerdo a los términos constantes en el contrato de emisién suscrito el 11 de abril
de 2024, y la escritura publica otorgada el 10 de abril de 2024 en la Notaria Sexagésima Primera
del cantén Guayaquil; y, el contenido de la Circular de Oferta Publica de esa emision.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA de los valores obligaciones de corto
plazo de la compafiia SEMVRA-VECONSA S.A., por el monto de hasta USD $15°000.000,00, de
acuerdo a los términos constantes en el contrato de emision suscrito el 11 de abril de 2024 , vy la
escritura publica otorgada el 10 de abril de 2024 en la Notaria Sexagésima Primera del cantdn
Guayaquil.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones) anteriormente referidos, que, por ser una emisiébn desmaterializada, estaran
representados en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
(DCV-BCE).

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la
compafiia SEMVRA-VECONSA S.A., y a las bolsas de valores del pais para los fines
consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la
presente resolucién y el resumen de la calificacion de riesgo inicial de la referida emision de
obligaciones en la pagina web institucional.
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ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compafia SEMVRA-
VECONSA S.A., publique la presente resolucion en la pagina web de su representada al siguiente
dia habil de la publicacién referida en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene
un plazo de vigencia de hasta 720 dias, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto es
hasta el 25 de mayo del 2026.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la
Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el 04 de junio del 2024.

HUGO JAVIER firmado

digitalmente por
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